
ǳǸǼǻǼǺǥǸǮ. 119/2010 ~ 7 ~ 

 
Ɉ. Ɋɨɠɤɨ, ɤɚɧɞ. ɟɤɨɧ. ɧɚɭɤ, ɞɨɰ. 

 

ǰǶǵǻǮȅǳǻǻȍ ǸǥǹȊǸǥǿǻǶȃ ǸǾǶȀǳǾǥǦǰ ǼȄǥǻǸǶ  

ǳȂǳǸȀǶǰǻǼǿȀǥ ǰǶǸǼǾǶǿȀǮǻǻȍ ǲǳǾǴǮǰǻǶȃ ǵǮǽǼǵǶȅǳǻȊ 

 
ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶɫɹ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɭ, ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɡ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹɦ ɫɢɫɬɟɦɢ ɩɨɤɚɡɧɢ-

ɤɿɜ, ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɿɜ ɿ ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ ɞɥɹ ɨɰɿɧɤɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɰɶɨɝɨ ɩɪɨɰɟɫɭ. Ɋɨɡɝɥɹɞɚɽɬɶɫɹ ɩɪɢɤɥɚɞ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɿɧɬɟɝɪɚɥɶɧɨʀ 
ɨɰɿɧɤɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɰɿɥɶɨɜɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ "Ʌɿɫɢ ɍɤɪɚʀɧɢ" ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ. 

The problems of using of state credit, systems of indexes, indicators and criteria, related to forming for the estimation of 
efficiency of this process are examined in the article. The example of application of integral estimation of effectiveness of financing 
of the government having a special purpose program "The Forests of Ukraine" due to the state borrowings is examined. 

 

Ʉɨɧɰɟɩɰɿɹ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɩɨɥɿɬɢɤɢ, ɨɪɿɽɧɬɨ-
ɜɚɧɚ ɧɚ ɩɟɪɟɯɿɞ ɜɿɞ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɜɢɬɪɚɬɚɦɢ ɞɨ ɭɩɪɚɜɥɿɧ-
ɧɹ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ ɜɢɡɧɚɱɚɽ ɧɨɜɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɞɨ ɨɰɿɧɤɢ ɟɮɟɤ-
ɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɜɥɚɫɧɢɯ ɱɢ ɡɚɥɭɱɟɧɢɯ ɛɸɞɠɟɬ-
ɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ. ɉɨɪɿɜɧɸɸɱɢ ɡ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɦ ɫɟɤɬɨɪɨɦ ɰɹ 
ɩɪɨɛɥɟɦɚ ɽ ɫɤɥɚɞɧɿɲɨɸ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɨɤɪɿɦ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ, ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɨɰɿɧɸɜɚɬɢ ɛɚɝɚɬɨɱɢɫɟɥɶɧɿ ɫɨ-
ɰɿɚɥɶɧɿ, ɧɚɭɤɨɜɿ, ɟɤɨɥɨɝɿɱɧɿ ɬɚ ɿɧɲɿ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɢ ɟɮɟɤɬɢɜ-
ɧɨɫɬɿ ɜɢɬɪɚɱɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ.  

ȼ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿɣ ɧɚɭɰɿ ɝɪɭɧɬɨɜɧɨ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɿ ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɿ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿ ɤɪɢɬɟɪɿʀ ʀʀ ɨɰɿɧɤɢ, 
ɳɨ ɜɿɞɧɨɫɹɬɶɫɹ, ɩɟɪɲ ɡɚ ɜɫɟ, ɞɨ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɚ-
ɰɿɣ. ɉɪɨɬɟ, ɳɨɞɨ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɰɿ ɩɨɧɹɬɬɹ ɡɧɚɯɨ-
ɞɹɬɶɫɹ ɧɚ ɟɬɚɩɿ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɿ ɮɨɪɦɭɥɸɜɚɧɧɹ ɡ ɩɪɢɱɢɧɢ 
ɧɟɨɞɧɨɡɧɚɱɧɨɫɬɿ ɿ ɛɚɝɚɬɨɝɪɚɧɧɨɫɬɿ ɪɿɡɧɢɯ ɚɫɩɟɤɬɿɜ ɿ ɰɿ-
ɥɟɣ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɦɢ ɤɨɲɬɚɦɢ. 

ɇɚ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɪɿɲɟɧɶ ɡ ɨɰɿɧɸɜɚɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜ-
ɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɞɥɹ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ 
ɤɨɧɤɪɟɬɧɢɯ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɱɚɫɬɨ ɡɞɿɣɫɧɸ-
ɽɬɶɫɹ ɡɚ ɭɦɨɜ ɧɟɩɨɜɧɨɬɢ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ, ɛɪɚɤɭ ɱɚɫɭ ɧɚ ɩɨ-
ɬɪɿɛɧɟ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɬɚ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨɝɨ ɜɩɥɢ-
ɜɭ ɿɧɲɢɯ ɱɢɧɧɢɤɿɜ. Ɍɨɦɭ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɽ ɩɨɲɭɤ ɨɛɦɟɠɟɧɨɝɨ 
ɱɢɫɥɚ ɤɿɥɶɤɿɫɧɨ ɜɢɦɿɪɸɜɚɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ, ɳɨ ɜ ɩɨɜɧɿɣ ɦɿɪɿ 
ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɸɬɶ ɯɿɞ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ. 

Ɇɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɦɟɬɨɞɢɤ ɨɰɿɧɤɢ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ ɞɥɹ 
ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɿɜ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ 
ɪɨɡɝɥɹɞɚɥɢ ɭ ɫɜɨʀɯ ɩɪɚɰɹɯ Ɍ. Ⱥɧɬɿɩɨɜɚ, ȼ. Ȼɚɡɢɥɟɜɢɱ, 
Ɍ. ȼɚɯɧɟɧɤɨ, ȼ. Ƚɟɽɰɶ, ȱ. Ʉɪɸɱɤɨɜɚ, ȱ. Ʌɸɬɢɣ, ȱ. Ʌɭɧɿɧɚ, 
ȼ. ɏɪɢɫɬɟɧɤɨ, Ɋ. əɤɨɛɫɨɧ ɬɚ ɿɧɲɿ.  

Ɉɬɠɟ, ɦɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɨɛʉɪɭɧɬɭɜɚɧɧɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɫɢɫɬɟɦɢ ɤɿɥɶɤɿɫɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ, ɹɤɭ ɦɨɠɧɚ 
ɛɭɥɨ ɛ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɬɢ ɞɥɹ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɚɞɟɤɜɚɬɧɨʀ ɨɰɿɧɤɢ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ, ɡɨɤɪɟɦɚ 
ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ. 

ɋɥɿɞ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɨɰɿɧɢɬɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ 
ɦɨɠɧɚ ɭ ɬɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɭ, ɹɤɳɨ ɨɰɿɧɸɜɚɧɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɦɚɽ 
ɱɿɬɤɨ ɜɢɡɧɚɱɟɧɿ ɰɿɥɿ, ɡɚɜɞɚɧɧɹ ɿ ɤɿɧɰɟɜɢɣ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ. əɤ 
ɧɚɫɥɿɞɨɤ, ɦɨɠɧɚ ɫɩɿɜɜɿɞɧɟɫɬɢ ɩɨɧɟɫɟɧɿ ɜɢɬɪɚɬɢ ɡ ɞɨɫɹɝ-
ɧɭɬɢɦ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ, ɿ ɨɰɿɧɢɬɢ ɬɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɡɞɿɣɫɧɟɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ. əɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɦɨɜɚ 
ɩɪɨ ɨɰɿɧɤɭ ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɬɿɽʀ 
ɚɛɨ ɿɧɲɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɡɚɯɨɞɢɬɶ ɜ ɪɚɡɿ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦ-
ɧɢɯ ɡɚɯɨɞɿɜ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ 
ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ (Ⱦɐɉ) [1, c. 142]. 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ Ⱦɐɉ ɜ ɰɿɥɨ-
ɦɭ ɬɚ ɡɚ ɟɬɚɩɚɦɢ ʉɪɭɧɬɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɿ ɫɢɫɬɟɦɢ 
ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ (ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɿɜ), ɹɤɿ ɨɛɱɢɫɥɸɸɬɶɫɹ ɹɤ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨ-
ɲɟɧɧɹ ɮɚɤɬɢɱɧɢɯ ɿ ɩɥɚɧɨɜɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨ-
ɝɪɚɦɧɢɯ ɡɚɜɞɚɧɶ, ɿ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɸɬɶ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɜɪɚɯɭɜɚɧɧɹ 
ɜɿɞɯɢɥɟɧɶ ɰɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɪɿɲɟɧɶ ɭɧɚɫɥɿɞɨɤ 
ɨɰɿɧɤɢ ɫɬɭɩɟɧɹ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ 
ɰɿɥɟɣ ɬɚ ɡɚɩɥɚɧɨɜɚɧɨʀ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɬɪɚɬ ɤɨɲɬɿɜ [2, c. 
134]. ɉɨɪɿɜɧɹɧɧɹ ɮɚɤɬɢɱɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ Ⱦɐɉ ɿɡ ɩɥɚɧɨɜɢ-
ɦɢ (ɡɚɬɜɟɪɞɠɟɧɿ ɩɪɨɝɪɚɦɨɸ) ɡɞɿɣɫɧɸɽɬɶɫɹ ɲɥɹɯɨɦ: 

X ɨɰɿɧɤɢ ɜɢɬɪɚɬ ɡ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɞɠɟ-
ɪɟɥ ɧɚ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɸ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ ɡɚɯɨɞɿɜ (ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɜɢɬɪɚɬ); 

X ɨɰɿɧɤɢ ɫɬɭɩɟɧɹ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɩɪɨɦɿɠɧɢɯ ɬɚ ɤɿɧɰɟɜɢɯ 
ɰɿɥɟɣ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɡ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹɦ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ 
ɨɛɫɹɝɭ ɜɢɪɨɛɥɟɧɨʀ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɚɛɨ ɜɢɤɨɧɚɧɢɯ ɪɨɛɿɬ ɬɚ 
ɧɚɞɚɧɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɭɧɚɫɥɿɞɨɤ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ ɡɚɯɨ-
ɞɿɜ (ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɩɪɨɞɭɤɬɭ); 

X ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɫɬɭɩɟɧɹ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ ɹɤɨ-
ɫɬɿ ɜɢɪɨɛɥɟɧɨʀ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɚɛɨ ɜɢɤɨɧɚɧɢɯ ɪɨɛɿɬ ɬɚ ɧɚɞɚ-
ɧɢɯ ɩɨɫɥɭɝ (ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɹɤɨɫɬɿ); 

X ɨɰɿɧɤɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɡɚɬɪɚɬ ɪɟɫɭɪɫɿɜ, ɹɤɿ ɜɢɤɨɪɢɫ-
ɬɚɧɿ ɞɥɹ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ ɡɚɜɞɚɧɶ (ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ 
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ); 

X ɨɰɿɧɤɢ ɪɿɜɧɹ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɿɡ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɿ ɩɨ-
ɡɚɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɞɠɟɪɟɥ ɬɚ ʀɯ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ (ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɿɜ 
ɫɩɿɜɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ). 

ȼɪɚɯɨɜɭɸɱɢ ɡɚɡɧɚɱɟɧɟ, ɫɢɫɬɟɦɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɞɥɹ ɨɰɿ-
ɧɤɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɬɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ Ⱦɐɉ 
ɩɨɜɢɧɧɚ ɦɿɫɬɢɬɢ ɬɚɤɿ ɤɪɢɬɟɪɿʀ ɬɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ (ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɢ): 
ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ ɡɚɯɨ-
ɞɿɜ ɬɚ ɿɧɞɢɤɚɬɨɪ (ɩɨɤɚɡɧɢɤ) ɫɩɿɜɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ. 

ȱɧɬɟɝɪɨɜɚɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ ɡɚ-
ɯɨɞɿɜ, ɹɤɢɣ ɨɛɱɢɫɥɸɽɬɶɫɹ ɞɥɹ ɨɰɿɧɤɢ ɮɚɤɬɢɱɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ 
ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɪɿɡɧɢɯ ɞɠɟɪɟɥ ɭɩɪɨ-
ɞɨɜɠ ɭɫɶɨɝɨ ɩɟɪɿɨɞɭ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ (ɚɛɨ ɡɚ ɩɨɩɟ-
ɪɟɞɧɿɣ ɪɿɤ), ɚ ɬɚɤɨɠ ɞɥɹ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɩɨɪɿɜɧɹɥɶɧɨɝɨ ɚɧɚ-
ɥɿɡɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ, ɳɨ ɜɢ-
ɤɨɧɭɸɬɶɫɹ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɤɨɲɬɿɜ ɛɸɞɠɟɬɭ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɞɠɟɪɟɥ. 

ȱɧɬɟɝɪɨɜɚɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɡɚɯɨɞɿɜ ɰɿɥɶɨɜɨʀ 
ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɡɚ t-ɣ ɪɿɤ (Ʉ t ), ɚɛɨ ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ ɡ ɩɨɱɚɬɤɭ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ 
( lK , ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ l -ɣ ɪɿɤ) ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɹɤ ɫɟɪɟɞɧɶɨɡɜɚɠɟ-
ɧɚ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɿɜ ɮɚɤɬɢɱɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ 
ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɤɨɲɬɿɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɞɠɟɪɟɥ 
(ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɛɸɞɠɟɬɿɜ ɿ ɩɨɡɚɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ), ɨɛɱɢɫɥɟɧɢɯ 
ɨɤɪɟɦɨ ɞɥɹ ɤɨɠɧɨɝɨ ɪɨɤɭ ɡɚ ɭɦɨɜ, ɤɨɥɢ ɫɭɦɚ ɜɚɝɨɜɢɯ ɡɧɚ-
ɱɟɧɶ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɮɚɤɬɢɱɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɡ ɪɿɡɧɢɯ 
ɞɠɟɪɟɥ ɜɩɪɨɞɨɜɠ ɩɟɪɿɨɞɭ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɞɨɪɿɜɧɸɽ 1, 
ɚ ɜɚɝɚ ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɚ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɡ ɿɧɲɢɯ ɞɠɟɪɟɥ ɩɟɪɟɜɢ-
ɳɭɽ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɣ ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ [3]: 

X ɚ) ɡɚ ɪɿɱɧɢɣ ɩɟɪɿɨɞ 
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X ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ ɜ ɰɿɥɨɦɭ, ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ l -ɣ ɪɿɤ 
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ɞɟ ,t t

â ä¿C C  – ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɮɚɤɬɢɱɧɢɣ ɬɚ ɩɥɚɧɨɜɢɣ (ɡɝɿɞɧɨ 

ɿɡ ɡɚɬɜɟɪɞɠɟɧɨɸ ɩɪɨɝɪɚɦɨɸ) ɨɛɫɹɝɢ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨ-
ɝɪɚɦɢ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɤɨɲɬɿɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɭ t-ɦɭ 
ɪɨɰɿ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ; ,t t

â ä¿V V  – ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɮɚɤɬɢ-

ɱɧɢɣ ɬɚ ɩɥɚɧɨɜɢɣ (ɡɝɿɞɧɨ ɿɡ ɡɚɬɜɟɪɞɠɟɧɨɸ ɩɪɨɝɪɚɦɨɸ) 
ɨɛɫɹɝɢ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɿɧɲɢɯ ɞɠɟ-
ɪɟɥ (ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɛɸɞɠɟɬɿɜ ɬɚ ɩɨɡɚɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ) ɜ t-
ɦɭ ɪɨɰɿ; n  – ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɪɨɤɿɜ ɩɟɪɿɨɞɭ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ. 
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ɉɨɤɚɡɧɢɤ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ Ⱦɐɉ ɜɢɡɧɚɱɚɽ ɭɡɚɝɚɥɶ-
ɧɸɸɱɭ ɨɰɿɧɤɭ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɜɢɬɪɚɬ, 
ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɢɯ ɧɚ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ ɡɚɯɨɞɿɜ ɡ ɦɟɬɨɸ 
ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɩɪɨɦɿɠɧɢɯ ɚɛɨ ɤɿɧɰɟɜɢɯ ɰɿɥɟɣ 
ɭɩɪɨɞɨɜɠ ɩɟɪɿɨɞɭ, ɳɨ ɩɟɪɟɞɭɽ t-ɦɭ ɪɨɤɭ ɚɛɨ ɡɚ ɨɤɪɟɦɢɣ 
ɪɿɤ. ɐɟɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɨɛɱɢɫɥɸɽɬɶɫɹ [3]: 

X ɡɚ ɪɿɱɧɢɣ ɩɟɪɿɨɞ 
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ɞɟ R
t
 – ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ, ɹɤɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽ ɪɟ-

ɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɿɫɬɶ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɜ t-ɦɭ ɪɨɰɿ. 
X ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ, ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ l-ɣ ɪɿɤ 
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ɞɟ 
l

R  – ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ, ɹɤɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽ ɭɡɚ-
ɝɚɥɶɧɟɧɭ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɿɫɬɶ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɡɚ ɪɨɤɢ ʀʀ ɪɟɚɥɿɡɚ-
ɰɿʀ, ɳɨ ɩɟɪɟɞɭɸɬɶ l-ɦɭ ɪɨɰɿ (ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ l-ɣ ɪɿɤ); 

( ) ( ),t t

â m ä¿ mE E  – ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɮɚɤɬɢɱɧɢɣ ɬɚ ɩɥɚɧɨɜɢɣ ɩɨɤɚ-

ɡɧɢɤɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ, ɹɤɿ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ 
ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɟɮɟɤɬɭ ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹɦ ɨɬɪɢɦɚ-
ɧɢɯ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ (ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɩɪɨɞɭɤɬɭ) ɞɨ ɜɢɬɪɚɬ ɛɸɞɠɟ-
ɬɧɢɯ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɤɨɲɬɿɜ (ɹɤɿ ɡɭɦɨɜɢɥɢ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɰɶɨɝɨ 
ɩɪɨɞɭɤɬɭ) ɡɚ m-ɦɢ ɩɨɡɢɰɿɹɦɢ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ 

ɟɮɟɤɬɭ ɜ t -ɦɭ ɪɨɰɿ; ( )

t

â pZ , ( )

t

ä¿ pZ  – ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɮɚɤɬɢɱ-
ɧɢɣ ɬɚ ɩɥɚɧɨɜɢɣ (ɡɝɿɞɧɨ ɿɡ ɡɚɬɜɟɪɞɠɟɧɨɸ ɩɪɨɝɪɚɦɨɸ) 
ɨɛɫɹɝɢ ɜɢɤɨɧɚɧɢɯ ɪɨɛɿɬ ɚɛɨ ɜɢɪɨɛɥɟɧɨʀ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ, ɧɚɞɚ-
ɧɢɯ ɩɨɫɥɭɝ (ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɩɪɨɞɭɤɬɭ), ɳɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɜ t-ɦɭ ɪɨɰɿ ɡɚ ë-ɸ ɩɨɡɢ-

ɰɿɽɸ ɡɚɞɿɹɧɢɯ ɫɤɥɚɞɨɜɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɭ (ë=1,…づ); ( )

t

ä¿ gQ , 

( )

t

â gQ  – ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɩɥɚɧɨɜɿ (ɩɟɪɟɞɛɚɱɟɧɿ ɩɪɨɝɪɚɦɨɸ) ɬɚ 

ɮɚɤɬɢɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ, ɹɤɿ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ ɤɿɥɶɤɿɫɧɿ ɩɚɪɚ-
ɦɟɬɪɢ ɹɤɨɫɬɿ ɜɢɤɨɧɚɧɢɯ ɪɨɛɿɬ, ɜɢɪɨɛɥɟɧɨʀ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ (ɚɛɨ 
ɧɚɞɚɧɢɯ ɩɨɫɥɭɝ) ɡɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɜ 
t-ɦɭ ɪɨɰɿ ɡɚ g-ɨɸ ɩɨɡɢɰɿɽɸ ɫɤɥɚɞɨɜɢɯ ɹɤɨɫɬɿ (g=1,...,G). 

ȱɧɞɢɤɚɬɨɪ (ɩɨɤɚɡɧɢɤ) ɫɩɿɜɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ – ɨɛɱɢɫɥɸ-
ɽɬɶɫɹ ɱɟɪɟɡ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɮɚɤɬɢɱɧɨɝɨ ɣ ɩɥɚɧɨɜɨɝɨ 
ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɡ ɿɧɲɢɯ ɞɠɟɪɟɥ (ɞɟɪɠɚɜ-
ɧɢɯ ɡɚɩɨɡɢɱɟɧɶ, ɤɨɲɬɿɜ ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɛɸɞɠɟɬɿɜ ɬɚ ɩɨɡɚɛɸ-
ɞɠɟɬɧɢɯ) ɧɚ 1 ɝɪɧ. ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɿ ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɡɚ 
ɮɨɪɦɭɥɚɦɢ [3]: 

X ɡɚ ɪɿɱɧɢɣ ɩɟɪɿɨɞ 
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X ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ (ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ l -ɣ ɪɿɤ) 
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, ɞɥɹ = 2,...,l n , (6) 

ɞɟ tD  – ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɮɚɤɬɢɱɧɨɝɨ ɬɚ ɩɥɚɧɨɜɨɝɨ ɩɨɤɚ-
ɡɧɢɤɿɜ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɡ ɿɧɲɢɯ ɞɠɟɪɟɥ (ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɛɸ-
ɞɠɟɬɿɜ ɬɚ ɩɨɡɚɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɞɠɟɪɟɥ) ɧɚ 1 ɝɪɧ. ɤɨɲɬɿɜ ɞɟɪ-

ɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɜ t -ɦɭ ɪɨɰɿ; 
l

D  – ɫɟɪɟɞɧɶɨɪɿɱɧɢɣ 

ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɡ ɿɧɲɢɯ ɞɠɟɪɟɥ ɧɚ 1 ɝɪɧ. 
ɤɨɲɬɿɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɛɸɞɠɟɬɭ ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨ-

ɝɪɚɦɢ (ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ l -ɣ ɪɿɤ). 
ȱɧɞɢɤɚɬɨɪ ɫɩɿɜɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɦɚɽ ɜɢɤɨɪɢɫ-

ɬɨɜɭɜɚɬɢɫɹ ɞɥɹ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɪɿɲɟɧɶ ɞɥɹ ɨɰɿɧɤɢ ɞɿʀ ɞɟɪɠɚ-
ɜɧɨɝɨ ɡɚɦɨɜɧɢɤɚ ɜ ɱɚɫɬɢɧɿ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɦɿɫɰɟɜɢɯ 
ɛɸɞɠɟɬɿɜ ɬɚ ɩɨɡɚɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɹɤ ɜɚɠɥɢɜɨʀ ɫɤɥɚ-
ɞɨɜɨʀ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɧɨɝɨ ɩɪɨɰɟɫɭ. 

ȿɤɨɧɨɦɿɱɧɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ Ⱦɐɉ, ɳɨ ɫɮɨɪɦɨɜɚɧɚ ɞɥɹ 
ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɜ ɪɟɚɥɶɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɽɬɶ-
ɫɹ ɡ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɿ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ, ɳɨ 
ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ ɪɨɡɪɚɯɨɜɚɧɿ ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɿɡ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɫɬɚɬɢɫ-
ɬɢɱɧɨʀ ɡɜɿɬɧɨɫɬɿ, ɡɨɤɪɟɦɚ ɬɚɤɢɯ, ɹɤ ɜɚɥɨɜɚ ɞɨɞɚɧɚ ɜɚɪ-
ɬɿɫɬɶ, ɨɛɫɹɝ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɬɚ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɹ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɡɚ ɜɢ-
ɞɚɦɢ, ɭ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɧɚ ɨɞɧɨɝɨ ɩɪɚɰɸɸɱɨɝɨ, (ɩɪɨɞɭɤɬɢɜ-
ɧɿɫɬɶ ɩɪɚɰɿ), ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɩɪɚɰɸɸɱɢɯ, ɟɧɟɪɝɨɽɦɧɿɫɬɶ, ɦɚɬɟ-
ɪɿɚɥɨɽɦɧɿɫɬɶ, ɞɢɧɚɦɿɤɚ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɡɚɫɨɛɿɜ, ɿɧɞɟɤɫ ɰɿɧ ɜɢ-
ɪɨɛɧɢɤɿɜ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ, ɪɟɧɬɚɛɟɥɶɧɿɫɬɶ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ, ɫɟɪɟ-
ɞɧɶɨɦɿɫɹɱɧɚ ɡɚɪɨɛɿɬɧɚ ɩɥɚɬɚ ɬɨɳɨ. 

Ⱦɨ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɯ ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɿɜ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, ɜ ɛɭɞɿɜɟɥɶ-
ɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ, ɧɚɥɟɠɚɬɶ: ɞɢɧɚɦɿɤɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ ɜ ɨɫɧɨɜɧɢɣ 
ɤɚɩɿɬɚɥ, ɫɬɪɨɤɢ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ, ɨɛɫɹɝɢ ɜɜɟɞɟɧɢɯ ɜ ɟɤɫɩɥɭ-
ɚɬɚɰɿɸ ɠɢɬɥɚ, ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ ɿ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɤɭɥɶɬɭɪɧɢɯ ɨɛ'ɽɤ-
ɬɿɜ; ɜ ɚɝɪɚɪɧɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ – ɰɟ ɜɪɨɠɚɣɧɿɫɬɶ ɨɫɧɨɜɧɢɯ 
ɫɿɥɶɫɶɤɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɢɯ ɤɭɥɶɬɭɪ, ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɡɟɦɥɿ, 
ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɪɨɞɸɱɨɫɬɿ ʉɪɭɧɬɿɜ, ɩɢɬɨɦɚ ɜɚɝɚ ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ 
ɩɟɪɟɪɨɛɧɢɯ ɝɚɥɭɡɟɣ ɬɨɳɨ. 

Ⱦɥɹ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɯ, ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɯ ɬɚ ɧɚɭɤɨɜɨ-
ɬɟɯɧɿɱɧɢɯ ɩɪɨɟɤɬɿɜ, ɳɨ ɜɯɨɞɹɬɶ ɞɨ ɫɤɥɚɞɭ Ⱦɐɉ, ɟɮɟɤɬɢ-
ɜɧɿɫɬɶ ʀɯ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɫɥɿɞ ɨɰɿɧɸɜɚɬɢ ɨɤɪɟɦɨ ɩɨ ɤɨɠɧɨɦɭ 
ɡɚɯɨɞɭ ɿɡ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹɦ ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ, ɳɨ ɧɚɪɚɡɿ ɜɢɤɨɪɢɫ-
ɬɨɜɭɸɬɶɫɹ ɭ ɫɜɿɬɨɜɿɣ ɩɪɚɤɬɢɰɿ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɪɢɧɤɨɜɨʀ ɟɤɨɧɨ-
ɦɿɤɢ, ɜ ɨɫɧɨɜɭ ɹɤɢɯ ɩɨɤɥɚɞɟɧɨ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɹ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚ-
ɧɢɯ ɝɪɨɲɨɜɢɯ ɩɨɬɨɤɿɜ ɜɢɬɪɚɬ, ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɯ ɞɥɹ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ 
ɩɪɨɟɤɬɭ (ɡɚɜɞɚɧɧɹ, ɡɚɯɨɞɭ), ɿ ɞɨɯɨɞɿɜ, ɳɨ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚ-
ɽɬɶɫɹ ɨɞɟɪɠɚɬɢ ɜ ɩɟɪɿɨɞ ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿʀ ɡɛɭɞɨɜɚɧɢɯ ɩɪɨ-
ɦɢɫɥɨɜɢɯ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɨɛ'ɽɤɬɿɜ, ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɱɧɢɯ ɤɨɦɩɥɟɤɫɿɜ ɬɚ 
ɫɢɫɬɟɦ ɬɨɳɨ. Ⱦɨ ɜɤɚɡɚɧɢɯ ɜɢɳɟ ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ ɜɿɞɧɨɫɹɬɶɫɹ: 

X ɱɢɫɬɢɣ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚɧɢɣ ɞɨɯɿɞ (ɩɪɢɛɭɬɨɤ), ɳɨ ɨɛ-
ɱɢɫɥɸɽɬɶɫɹ ɹɤ ɪɿɡɧɢɰɹ ɦɿɠ ɫɭɦɚɦɢ ɞɨɯɨɞɿɜ ɿ ɜɢɬɪɚɬ, 
ɬɨɛɬɨ ɦɿɠ ɭɫɿɦɚ ɪɿɱɧɢɦɢ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚɧɢɦɢ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ-
ɦɢ ɿ ɜɿɞɬɨɤɚɦɢ ɪɟɚɥɶɧɢɯ ɝɪɨɲɟɣ, ɳɨ ɧɚɤɨɩɢɱɭɸɬɶɫɹ 
ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɠɢɬɬɽɜɨɝɨ ɰɢɤɥɭ ɩɪɨɟɤɬɭ, ɚɛɨ ɦɿɠ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚ-
ɧɢɦɢ ɧɚ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɿ ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɿɧɧɨɜɚɰɿɣ ɜɢɬɪɚɬɚɦɢ 
ɬɚ ɞɨɯɨɞɚɦɢ ɜɿɞ ʀɯ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ; 

X ɿɧɞɟɤɫ ɞɨɯɿɞɧɨɫɬɿ (ɩɪɢɛɭɬɤɨɜɨɫɬɿ) ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɹɤ 
ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɱɢɫɬɨɝɨ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɭ ɬɚ ɧɟ-
ɨɛɯɿɞɧɨʀ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚɧɨʀ ɜɚɪɬɨɫɬɿ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ; 

X ɬɟɪɦɿɧ ɨɤɭɩɧɨɫɬɿ ɜɢɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ ɹɤ ɩɟɪɿɨɞ ɱɚɫɭ ɜɿɞ 
ɩɨɱɚɬɤɭ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɩɪɨɟɤɬɭ ɞɨ ɬɨɝɨ ɦɨɦɟɧɬɭ, ɤɨɥɢ ɞɨɯɨ-
ɞɢ ɜɿɞ ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿʀ ɩɪɨɝɪɚɦɧɨɝɨ ɨɛ'ɽɤɬɚ ɫɬɚɧɭɬɶ ɪɿɜɧɢɦɢ 
ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɦ ɜɢɬɪɚɬɚɦ; 

X ɜɧɭɬɪɿɲɧɹ ɧɨɪɦɚ ɞɨɯɿɞɧɨɫɬɿ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɽ ɫɨɛɨɸ 
ɬɚɤɭ ɫɬɚɜɤɭ ɞɢɫɤɨɧɬɭ, ɡɚ ɹɤɨʀ ɫɭɦɚɪɧɿ ɱɢɫɬɿ ɩɪɢɜɟɞɟɧɿ 
ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ ɤɨɲɬɿɜ ɞɨɪɿɜɧɸɸɬɶ ɞɢɫɤɨɧɬɨɜɚɧɿɣ ɜɚɪɬɨɫɬɿ 
ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ ɩɪɨɟɤɬ. 

ɇɚ ɜɿɞɦɿɧɭ ɜɿɞ ɫɮɟɪɢ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɜ ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɦɭ ɫɟɤ-
ɬɨɪɿ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɭ ɧɟ ɡɚɜɠɞɢ ɜɢɦɿɪɸɽɬɶɫɹ 
ɩɪɢɛɭɬɤɨɦ. Ʉɪɢɬɟɪɿɚɥɶɧɿ ɤɿɥɶɤɿɫɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɦɚɸɬɶ ɜɿɞɨ-
ɛɪɚɠɚɬɢ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɫɭɫɩɿɥɶɧɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɩɪɢ 
ɜɢɤɨɧɚɧɧɿ ɨɤɪɟɦɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɿ ɮɨɪɦɭɜɚɬɢɫɹ ɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ 
ɦɟɬɢ ɩɪɨɝɪɚɦɢ, ɫɮɟɪɢ ʀʀ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ. Ⱦɥɹ ɨɰɿɧɤɢ ɨɬɪɢɦɚɧɨ-
ɝɨ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɭ ɩɪɢ ɧɚɞɚɧɧɿ ɫɭɫɩɿɥɶɧɢɯ ɩɨɫɥɭɝ ɦɨɠɟ ɛɭɬɢ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɚ, ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ, ɬɚɤɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɤɿɥɶɤɿɫ-
ɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɡɚ ɨɤɪɟɦɢɦɢ ɧɚɩɪɹɦɚɦɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɰɿ-
ɥɶɨɜɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɝɭɦɚɧɿɬɚɪɧɨɝɨ ɫɩɪɹɦɭɜɚɧɧɹ. 

Ɋɨɡɝɥɹɧɟɦɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɫɢ-
ɫɬɟɦɢ ɿɧɬɟɝɪɚɥɶɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɧɚ ɩɪɢɤɥɚɞɿ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ 
ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɰɿɥɶɨɜɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ "Ʌɿɫɢ ɍɤɪɚʀɧɢ" (ɬɚɛɥ.).  

Ɂ ɨɛɪɚɧɢɯ ɞɥɹ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɬɪɶɨɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɩɪɨɞɭ-
ɤɬɭ ɜ ɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɨɦɭ ɩɟɪɿɨɞɿ ɜɫɿ ɬɪɢ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɧɟ ɞɨɫɹɝ-
ɥɢ ɡɚɩɥɚɧɨɜɚɧɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ. ɋɟɪɟɞɧɶɨɪɿɱɧɢɣ 
ɪɿɜɟɧɶ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɜ 2007 – 2009 ɪɨɤɚɯ ɫɬɚɧɨɜɢɜ ɜɿɞ-
ɩɨɜɿɞɧɨ ɡɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɨɦ ɩɪɨɞɭɤɬɭ ɡɚ ɩɨɡɢɰɿɹɦɢ: "ȼɿɞɬɜɨ-
ɪɟɧɧɹ ɥɿɫɿɜ" – 60,6 ɜɿɞɫɨɬɤɚ, "ɋɬɜɨɪɟɧɨ ɩɨɥɟɡɚɯɢɫɧɢɯ 
ɥɿɫɨɜɢɯ ɫɦɭɝ" – 76,3 ɜɿɞɫɨɬɤɚ, "ɉɿɞɝɨɬɨɜɤɚ ɡɟɦɟɥɶ ɞɥɹ 
ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɫɦɭɝ ɜ ɧɚɫɬɭɩɧɨɦɭ ɪɨɰɿ" – 26,3 ɜɿɞɫɨɬɤɚ. 
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ɡɚ 2007–2009 ɪɨɤɢ 

 
2007 ɪɿɤ 2008 ɪɿɤ 2009 ɪɿɤ 

ɇɚɡɜɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ 
Ɉɰɿɧɤɚ 

ɜɢɦɿɪɭ ɩɥɚɧ ɮɚɤɬ % ɜɢɤɨ-

ɧɚɧɧɹ 
ɩɥɚɧ ɮɚɤɬ % ɜɢɤɨ-

ɧɚɧɧɹ 
ɩɥɚɧ ɮɚɤɬ % ɜɢɤɨ-

ɧɚɧɧɹ 

ゑê：ÑÖí ：ÖâÜë½íî：　 

Ɏɿɧɚɧɫɨɜɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ           

 ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɤɨɲɬɿɜ ɞɟɪɠɛɸ-
ɞɠɟɬɭ 

ɦɥɧ. 
ɝɪɧ. 

135,7 85,5 63 180,2 93,7 52 167 116,9 70 

 ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɿɧɲɢɯ* ɞɠɟɪɟɥ  0,26 0,17 65 0,16 0,22 132 1,73 0,21 12 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ ɩɪɨɞɭɤɬɭ           

ɋɚɞɿɧɧɹ ɿ ɜɢɫɿɜɚɧɧɹ ɥɿɫɭ ɝɚ 3599 3554 98 3121 2499 80 1321 1466 112 

Ⱦɨɝɥɹɞ ɡɚ ɥɿɫɨɜɢɦɢ ɤɭɥɶɬɭ-
ɪɚɦɢ (ɜ ɩɟɪɟɜɨɞɿ ɧɚ ɨɞɧɨ-
ɤɪɚɬɧɢɣ) 

ɝɚ 29370 23637 80 16612 20269 122 10216 12555 123 

ȼɥɚɲɬɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɬɢɩɨɠɟɠ-
ɧɢɯ ɪɨɡɪɢɜɿɜ 

ɝɚ 95,4 77,8 82 59,2 91,1 154 50 31 62 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ           

Ɂɦɿɧɚ ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ ɜɢɪɨɳɭɜɚɧ-
ɧɹ 1 ɬɢɫ.ɲɬ.ɩɨɫɚɞɤɨɜɨɝɨ 
ɦɚɬɟɪɿɚɥɭ ɜ ɪɨɡɫɚɞɧɢɤɚɯ 

ɝɪɧ. 81 93 87 * *

115
 

30 37 81* *

123
 

40 44 92 * *

109
 

Ɂɦɿɧɚ ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ 1 ɝɨɞ. ɚɜɿɚ-
ɨɯɨɪɨɧɢ 

ɝɪɧ./1ɝɨɞ. 1631 2119 77

130
 

1637 2099 78 * *

128
 

1627 2170 75

133
 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ ɹɤɨɫɬɿ           

ɉɪɢɠɢɜɥɸɜɚɧɿɫɬɶ ɥɿɫɨɜɢɯ 
ɩɨɪɿɞ 

% 80 78 97 86 82 95 85 80 94 

づñ£Ü¿áöíöó ëÜ£ëíêÜÖ¡：ç 

ȱɧɬɟɝɪɨɜɚɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ 
ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɡɚ ɤɨɠɟɧ ɪɿɤ      0,643   0,953   0,388 

ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ, ɹɤɢɣ ɜɤɥɸɱɚɽ 1ɿ 2 
ɬɚ 1,2 ɿ 3 ɪɨɤɢ         0,806   0,659 

ɉɨɤɚɡɧɢɤ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ  
ɡɚ ɤɨɠɟɧ ɪɿɤ      0,447   0,858   0,300 

ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ, ɹɤɢɣ ɜɤɥɸɱɚɽ 1ɿ 2 
ɬɚ 1,2 ɿ 3 ɪɨɤɢ         0,643   0,521 

Ɋɿɜɟɧɶ ɫɩɿɜɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ  
ɡɚ ɤɨɠɟɧ ɪɿɤ       1,038   2,543   0,173 

ɡɚ ɩɟɪɿɨɞ, ɹɤɢɣ ɜɤɥɸɱɚɽ 1ɿ 2 
ɬɚ 1,2 ɿ 3 ɪɨɤɢ)         1,358   1,251 

Ɉɰɿɧɤɚ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɨɫɬɿ ɩɪɨ-
ɝɪɚɦɢ       1,2   1,2   1,3 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚ ɨɰɿɧɤɚ ɮɿɧɚɧɫɭ-
ɜɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ             0,78 

** ɉɨɤɚɡɧɢɤ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ (ɱɢɫɟɥɶɧɢɤ) ɨɛɱɢɫɥɟɧɨ ɹɤ ɨɛɟɪɧɟɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɩɢɬɨɦɢɯ ɜɢɬɪɚɬ (ɡɧɚɦɟɧɧɢɤ) 
 
ɉɨɝɿɪɲɢɥɢɫɹ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ: ɜ ɫɟɪɟɞɧɶɨɦɭ 

ɧɚ 58 ɜɿɞɫɨɬɤɚ ɩɟɪɟɜɢɳɟɧɨ ɩɥɚɧɨɜɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɜɢɬɪɚɬ ɧɚ 
ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɪɭɛɨɤ ɜ ɥɿɫɿ ɜ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɧɚ 1 ɝɚ. 

ɋɭɬɬɽɜɨ ɡɧɢɡɢɥɢɫɶ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɹɤɨɫɬɿ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɪɨ-
ɛɿɬ: ɭ 2008 – 2009 ɪɨɤɚɯ ɜɞɜɿɱɿ ɡɪɨɫɥɢ ɨɛɫɹɝɢ ɧɟɜɢɜɟɡɟ-
ɧɨʀ ɜɱɚɫɧɨ ɞɟɪɟɜɢɧɢ. Ɂɪɨɫɥɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɩɨɪɭɲɟɧɶ ɩɪɚɜɢɥ 
ɜɿɞɩɭɫɤɚɧɧɹ ɞɟɪɟɜɢɧɢ. 

Ɂɚ ɜɫɿ ɬɪɢ ɪɨɤɢ ɧɟ ɞɨɫɹɝɧɭɬɨ ɩɥɚɧɨɜɨɝɨ ɪɿɜɧɹ ɛɸ-
ɞɠɟɬɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ. ɍ 2002 ɪɨɰɿ ɡɚɯɨɞɢ 
ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɩɪɨɮɿɧɚɧɫɨɜɚɧɨ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ 
ɧɚ 63 ɜɿɞɫɨɬɤɢ, ɚ ɭ 2008 – 2009 ɪɨɤɚɯ – ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ 52 ɿ 
70 ɜɿɞɫɨɬɤɿɜ. Ɂɚ ɜɟɫɶ ɩɟɪɿɨɞ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɫɟɪɟɞɧɶɨɪɿɱɧɢɣ 
ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɪɿɜɧɹ ɮɚɤɬɢɱɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɫɬɚɧɨɜɢɜ 65,9 
ɜɿɞɫɨɬɤɚ, ɭ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɤɨɲɬɿɜ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ 
ɛɸɞɠɟɬɭ 61,6 ɜɿɞɫɨɬɤɚ ɿ ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɩɨɡɚɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲ-
ɬɿɜ ɬɚ ɤɨɲɬɿɜ ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɛɸɞɠɟɬɿɜ – 69,6 ɜɿɞɫɨɬɤɚ. 

ɇɟ ɜɢɤɨɧɚɧɿ ɬɚɤɨɠ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ: ɜ ɫɟɪɟɞ-
ɧɶɨɦɭ ɧɚ 115,6 ɜɿɞɫɨɬɤɚ ɡɛɿɥɶɲɢɥɢɫɹ ɜɢɬɪɚɬɢ ɧɚ ɨɞɢɧɢ-
ɰɸ ɜɢɤɨɧɚɧɢɯ ɪɨɛɿɬ. Ɂɧɢɡɢɥɢɫɹ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɹɤɨɫɬɿ ɱɟɪɟɡ 
ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ ɹɤɿɫɧɨɝɨ ɫɤɥɚɞɭ ɥɿɫɨɜɢɯ ɧɚɫɚɞɠɟɧɶ. 

Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ ɫɜɿɞɱɚɬɶ, ɳɨ ɜɢɡɧɚɱɟɧɿ ɩɨ-
ɤɚɡɧɢɤɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ ɡɚɯɨ-
ɞɿɜ ɩɟɪɟɛɭɜɚɸɬɶ ɧɚ ɧɢɡɶɤɨɦɭ ɪɿɜɧɿ: ɞɥɹ ɩɪɨɝɪɚɦɢ "Ʌɿɫɢ 

ɍɤɪɚʀɧɢ" =
3

2R 0,52. 

Ⱥɧɚɥɿɡ ɜɢɤɨɧɚɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ ɫɜɿɞɱɢɬɶ, ɳɨ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɹ 
ɨɛɨɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɥɚɫɶ, ɤɨɥɢ ɞɿɹ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɧɟɝɚɬɢɜ-

ɧɢɯ ɱɢɧɧɢɤɿɜ ɩɪɢɡɜɟɥɚ ɞɨ ɧɟɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ 
ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ. ɇɟɞɨɥɿɤɢ ɫɢɫɬɟɦɢ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɪɨɡ-
ɝɥɹɧɭɬɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɧɚɫɚɦɩɟɪɟɞ ɡ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɸ 
ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɿɜ ɩɨɞɿɥɭ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɬɚ 
ɧɚɫɥɿɞɤɚɦɢ ɜɩɥɢɜɭ ɧɟɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɨɫɬɿ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɡ ɛɸɞɠɟ-
ɬɭ ɬɚ ɡ ɩɨɡɚɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɞɠɟɪɟɥ. ɐɟ ɩɨɜ'ɹɡɚɧɨ ɡɧɚɱɧɨɸ 
ɦɿɪɨɸ ɡ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɸ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɝɨ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɨ-ɩɪɚɜɨɜɨɝɨ 
ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦɧɨɝɨ ɩɪɨɰɟɫɭ, ɤɨɥɢ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɹ 
ɜɿɞɞɚɱɚ ɜɿɞ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɚɫɢɝɧɭɜɚɧɶ ɧɚ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɡɚɡɧɚ-
ɱɟɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɛɭɥɚ ɜ ɞɟɹɤɿɣ ɦɿɪɿ ɤɨɦɩɟɧɫɨɜɚɧɚ ɱɟɪɟɡ 
ɡɭɫɢɥɥɹ ɝɨɥɨɜɧɢɯ ɪɨɡɩɨɪɹɞɧɢɤɿɜ, ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɢɯ ɧɚ ɩɨɲɭɤ 
ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɯ ɞɠɟɪɟɥ ɩɪɨɝɪɚɦɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ. 

ɍɪɚɯɨɜɭɸɱɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɚɥɶɧɨɝɨ ɚɩɪɨ-
ɛɭɜɚɧɧɹ, ɦɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ ɬɚɤɿ ɜɢɫɧɨɜɤɢ. 

Ɋɟɚɥɿɡɚɰɿɹ ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɨɝɨ ɦɟɬɨɞɢɱɧɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ ɞɨ 
ɩɨɛɭɞɨɜɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɩɪɨɝɪɚɦ 
ɞɚɽ ɡɦɨɝɭ ɜɢɡɧɚɱɚɬɢ ɩɚɪɚɦɟɬɪɢ ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɨɫɬɿ ɛɸɞɠɟɬɧɨ-
ɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɧɚ ɧɚɫɬɭɩ-
ɧɢɣ ɪɿɤ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɨɛɱɢɫɥɟɧɧɹ ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɨʀ ɨɰɿɧɤɢ ɮɚɤɬɢɱ-
ɧɨɝɨ ɯɨɞɭ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɱɢɧɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɡ ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɜɿɞɩɨ-
ɜɿɞɧɨɫɬɿ ɞɨɫɹɝɧɭɬɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦɧɢɯ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɦ 
ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɚɦ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ-ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ. Ɂɚɫɬɨɫɭ-
ɜɚɧɧɹ ɜ ɩɪɨɰɟɫɿ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɞɨɫɥɿɞɠɭɜɚ-
ɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɛɚɝɚɬɨɚɫɩɟɤɬɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɩɪɨɞɭɤɬɭ, ɜɢɬɪɚɬ, 
ɹɤɨɫɬɿ ɬɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ, ɹɤɿ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɨɝɨ 
ɚɥɝɨɪɢɬɦɭ ɨɛɱɢɫɥɸɸɬɶɫɹ ɡɚ ɛɚɝɚɬɶɦɚ ɩɨɡɢɰɿɹɦɢ, ɞɚɽ ɦɨ-
ɠɥɢɜɿɫɬɶ ɨɰɿɧɢɬɢ ɩɿɞɫɭɦɤɨɜɢɣ ɜɩɥɢɜ ɪɿɡɧɢɯ ɟɮɟɤɬɿɜ ɲɥɹ-
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ɯɨɦ ɩɨɛɭɞɨɜɢ ɽɞɢɧɨɝɨ ɞɥɹ ɤɨɠɧɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɤɿɥɶɤɿɫɧɨ ɜɢ-
ɡɧɚɱɟɧɨɝɨ ɿɧɬɟɝɪɚɥɶɧɨɝɨ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚ. 

ȼ ɭɦɨɜɚɯ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɭɩɨɪɹɞɤɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɰɟɫɿɜ ɛɸ-
ɞɠɟɬɧɨɝɨ ɩɪɨɝɪɚɦɭɜɚɧɧɹ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɨʀ 
ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɨɛɱɢɫɥɟɧɧɹ ɿɧɬɟɝɪɚɥɶɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɪɟɡɭɥɶ-
ɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɫɬɜɨɪɸɽ ɩɿɞʉɪɭɧɬɹ ɞɥɹ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɫɢɫɬɟɦɢ 
ɪɟɣɬɢɧɝɭɜɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ ɰɿɥɶɨɜɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɹɤ ɞɿɽɜɨɝɨ 
ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɭ ɩɟɪɟɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɤɨɲɬɿɜ ɧɚ ɜɢɤɨ-
ɧɚɧɧɹ ɛɿɥɶɲ ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦ ɬɚ ɩɪɨɟɤɬɿɜ ɿ ɩɿɞɜɢ-

ɳɟɧɧɹ ɧɚ ɰɿɣ ɨɫɧɨɜɿ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ 
ɛɸɞɠɟɬɧɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ. 
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ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɨ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɩɨɪɬɮɟɥɶɧɨɝɨ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ. ɍɡɚɝɚɥɶ-

ɧɟɧɨ ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɸ ɩɨɪɬɮɟɥɿɜ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. 

The portfolio investing of banks at the market of equities in Ukraine are investigated in the article. The classification of brief-
cases of securities commercial banks are generalized. 

 
Ɏɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɞɥɹ ɤɨɦɟɪɰɿɣ-

ɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɦɚɽ ɞɨɫɢɬɶ ɜɟɥɢɤɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ, ɨɫɤɿɥɶɤɢ, ɜɨɧɨ 
ɧɚɞɚɽ ɣɨɦɭ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɯ ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿɣɧɢɯ ɡɚɜɞɚɧɶ. Ɂɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚ-
ɩɟɪɿɜ ɦɨɠɟ ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢɫɹ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɸ ɥɿɤ-
ɜɿɞɧɿɫɬɸ, ɤɨɦɩɟɧɫɚɰɿɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ ɡɚ ɩɨɪɬɮɟɥɟɦ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɩɨɡɢɤ, ɝɟɨɝɪɚɮɿɱɧɚ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ɚɤɬɢɜɿɜ 
ɛɚɧɤɭ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɝɧɭɱɤɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ 
ɚɤɬɢɜɿɜ ɡɚ ɭɦɨɜɢ ɜɢɫɨɤɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟ-
ɪɿɜ, ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɦɿɠ ɪɢɡɢ-
ɤɨɦ ɿ ɞɨɯɨɞɨɦ. Ɍɚɤɨɠ, ɞɨɫɢɬɶ ɜɚɠɥɢɜɨɸ ɞɥɹ ɛɚɧɤɭ ɽ 
ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɹɤ ɡɚɫɬɚɜɢ 
(ɩɪɢ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤ ɦɨɠɟ ɨɞɟɪɠɚɬɢ ɤɪɟɞɢɬ ɭ ɰɟɧɬ-
ɪɚɥɶɧɨɦɭ ɛɚɧɤɭ ɩɿɞ ɡɚɫɬɚɜɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ). 

Ɍɟɨɪɟɬɢɱɧɿ ɡɚɫɚɞɢ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɤɨɦɟɪ-
ɰɿɣɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɩɨɫɿɞɚɸɬɶ ɞɨɫɢɬɶ ɜɚɝɨɦɟ ɦɿɫɰɟ ɜ ɧɚɭɤɨɜɢɯ 
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹɯ ȱ. Ȼɥɚɧɤɚ, Ɂ. ȼɚɫɢɥɶɱɟɧɤɨ, Ɉ. ȼɚɫɸɪɟɧɤɚ, 
Ɇ. Ⱦɟɧɢɫɟɧɤɚ, Ɋ. Ʉɨɦɚɪɧɢɰɶɤɨʀ, ȼ. Ʉɨɪɧɽɽɜɚ, Ȼ. Ʌɭɰɿɜɚ, 
ȱ. Ʌɸɬɨɝɨ, ȼ. Ɇɿɳɟɧɤɚ, Ⱥ. Ɇɨɪɨɡɚ, Ɇ. ɋɚɜɥɭɤɚ. 

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ ɭɱɚɫɬɿ ɛɚɧ-
ɤɿɜ ɜ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɦɭ ɩɪɨɰɟɫɿ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɜ 
ɍɤɪɚʀɧɿ.  

Ƚɨɥɨɜɧɢɦ ɧɚɩɪɹɦɨɦ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɤɨɦɟɪ-
ɰɿɣɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɧɚ ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɧɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɽ 
ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɭ ɹɤ ɿɧɜɟɫɬɨɪɚ, ɳɨ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ ɮɨɪɦɭ-
ɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ. 

Ɂɚɪɭɛɿɠɧɿ ɜɱɟɧɿ ɜɢɡɧɚɱɚɸɬɶ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ 
ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɹɤ ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɳɨ 
ɧɚɥɟɠɚɬɶ ɛɚɧɤɭ, ɹɤɚ ɜɢɫɬɭɩɚɽ ɹɤ ɰɿɥɿɫɧɢɣ ɨɛ'ɽɤɬ ɭɩɪɚɜ-
ɥɿɧɧɹ [1, ɫ.68]. 

ɉɨɞɿɛɧɨɝɨ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɞɨɬɪɢɦɭɸɬɶɫɹ ɿ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɿ 
ɜɱɟɧɿ. Ɍɚɤ, ɜ ȿɧɰɢɤɥɨɩɟɞɿʀ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɩɪɚɜɢ ɍɤɪɚʀɧɢ 
ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɜɢɡɧɚ-
ɱɚɽɬɶɫɹ ɹɤ ɧɚɛɿɪ, ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ ɪɿɡɧɢɯ ɜɢɞɿɜ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚ-
ɩɟɪɿɜ, ɹɤɢɦɢ ɜɨɥɨɞɿɽ ɤɨɧɤɪɟɬɧɢɣ ɛɚɧɤ [2,ɫ.433]. ɉɪɨɮɟ-
ɫɨɪ Ɋ.ȱ. Ɍɢɪɤɚɥɨ ɩɿɞ ɩɨɪɬɮɟɥɟɦ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɛɚɧɤɭ 
ɪɨɡɭɦɿɽ "ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ ɩɪɢɞɛɚɧɢɯ (ɨɬɪɢɦɚɧɢɯ) ɛɚɧɤɨɦ ɫɬɨ-
ɪɨɧɧɿɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɩɪɚɜɨ ɜɨɥɨɞɿɬɢ, ɤɨɪɢɫɬɭɜɚɬɢɫɹ ɬɚ 
ɪɨɡɩɨɪɹɞɠɚɬɢɫɹ ɹɤɢɦɢ ɧɚɥɟɠɢɬɶ ɛɚɧɤɨɜɿ" [3, ɫ.52].  

ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ȱɧɫɬɪɭɤɰɿʀ ɇȻɍ "ɉɪɨ ɩɨɪɹɞɨɤ ɪɟɝɭɥɸ-
ɜɚɧɧɹ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜ ɜ ɍɤɪɚʀɧɿ" ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɢɣ ɩɨɪɬ-
ɮɟɥɶ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɹɜɥɹɽ ɫɨɛɨɸ ɫɭɤɭɩɧɿɫɬɶ ɛɨɪɝɨ-
ɜɢɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ (ɨɛɥɿɝɚɰɿɣ, ɞɟɩɨɡɢɬɧɢɯ/ɨɳɚɞɧɢɯ ɫɟɪ-
ɬɢɮɿɤɚɬɿɜ, ɿɧɲɢɯ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ) ɬɚ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɢɯ (ɩɚɣɨɜɢɯ) 
ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɳɨ ɡɧɚɯɨɞɹɬɶɫɹ ɭ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɭ [4].  

Ȼɨɪɝɨɜɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ, ɦɨɠɧɚ ɩɨɞɿɥɢɬɢ 
ɧɚ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɝɪɭɩɢ:  

X ɛɨɪɝɨɜɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɜɢɤɨ-
ɧɚɜɱɨʀ ɜɥɚɞɢ;  

X ɛɨɪɝɨɜɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɜɢɤɨɧɚɜɱɨʀ 
ɜɥɚɞɢ;  

X ɛɨɪɝɨɜɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɜɢɩɭɳɟɧɿ ɛɚɧɤɚɦɢ, ɮɿɧɚɧ-
ɫɨɜɢɦɢ (ɧɟɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɦɢ) ɭɫɬɚɧɨɜɚɦɢ ɬɚ ɧɟɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ 
ɤɨɪɩɨɪɚɰɿɹɦɢ.  

Ɉɫɤɿɥɶɤɢ ɭ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɿ ɍɤɪɚʀɧɢ ɜɿɞɫɭɬɧɿ ɨɛɦɟɠɟɧ-
ɧɹ ɳɨɞɨ ɫɤɥɚɞɭ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɛɚɧɤɿɜ, ɬɨ, 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ Ɂɚɤɨɧɭ ɍɤɪɚʀɧɢ "ɉɪɨ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɬɚ ɮɨɧ-
ɞɨɜɢɣ ɪɢɧɨɤ", ɞɨ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɨɝɨ 
ɛɚɧɤɭ ɦɨɠɭɬɶ ɜɯɨɞɢɬɢ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ:  

X ɩɚɣɨɜɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ: ɚɤɰɿʀ, ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɿ ɫɟɪɬɢɮɿɤɚɬɢ;  
X ɛɨɪɝɨɜɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ: ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, ɞɟɪ-

ɠɚɜɧɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɦɿɫɰɟɜɢɯ ɩɨɡɢɤ, ɤɚɡɧɚ-
ɱɟɣɫɶɤɿ ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɧɹ ɍɤɪɚʀɧɢ, ɨɳɚɞɧɿ (ɞɟɩɨɡɢɬɧɿ) ɫɟɪ-
ɬɢɮɿɤɚɬɢ, ɜɟɤɫɟɥɿ;  

X ɿɩɨɬɟɱɧɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ: ɿɩɨɬɟɱɧɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ, ɿɩɨɬɟɱɧɿ 
ɫɟɪɬɢɮɿɤɚɬɢ, ɡɚɫɬɚɜɧɿ, ɫɟɪɬɢɮɿɤɚɬɢ ɎɈɇ;  

X ɩɪɢɜɚɬɢɡɚɰɿɣɧɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ;  
X ɩɨɯɿɞɧɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ;  
X ɬɨɜɚɪɨɪɨɡɩɨɪɹɞɱɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ.  
əɤ ɛɚɱɢɦɨ ɫɟɪɟɞ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ 

ɪɢɧɤɭ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɜɢɞɿɥɹɸɬɶɫɹ ɞɟɪɢɜɚɬɢɜɢ. Ȼɥɚɧɤ ȱ.Ⱥ. 
ɡɚɡɧɚɱɚɽ, ɳɨ "ɰɟ ɜɿɞɧɨɫɧɨ ɧɨɜɚ ɞɥɹ ɧɚɲɨɝɨ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ 
ɪɢɧɤɭ ɝɪɭɩɚ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ" [5, ɫ.214]. 

Ɇɟɬɨɸ ɜɤɥɚɞɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɟɫɭɪɫɿɜ ɛɚɧɤɭ ɜ ɪɿɡɧɨ-
ɦɚɧɿɬɧɿ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɽ ɨɞɟɪɠɚɧɧɹ ɞɨɯɨɞɭ ɜɿɞ ɭɬɪɢɦɚɧɧɹ ʀɯ 
ɭ ɫɜɨɽɦɭ ɩɨɪɬɮɟɥɿ ɜɩɪɨɞɨɜɠ ɜɢɡɧɚɱɟɧɨɝɨ ɬɟɪɦɿɧɭ ɚɛɨ ɜɿɞ 
ɩɪɨɞɚɠɭ ɩɪɢɞɛɚɧɢɯ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɡɚ ɛɿɥɶɲ ɜɢɫɨɤɨɸ 
ɜɚɪɬɿɫɬɸ. ȼɢɯɨɞɹɱɢ ɡ ɰɶɨɝɨ ɞɟɹɤɿ ɚɜɬɨɪɢ ɜ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɦɭ 
ɩɨɪɬɮɟɥɿ ɛɚɧɤɿɜ ɜɢɞɿɥɹɸɬɶ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ ɛɚɧɤɿɜ ɧɚ ɿɧɜɟɫ-
ɬɢɰɿʀ ɬɚ ɧɚ ɩɪɨɞɚɠ. ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ, ɬɨɪɝɨɜɢɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɹɜɥɹɽ 
ɫɨɛɨɸ ɱɚɫɬɢɧɭ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɤɨɦɟɪɰɿɣɧɨɝɨ 
ɛɚɧɤɭ, ɹɤɚ ɜɤɥɸɱɚɽ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɩɪɢɡɧɚɱɟɧɿ ɞɥɹ ɩɟɪɟ-
ɩɪɨɞɚɠɭ [6, ɫ.178]. Ⱦɚɧɢɣ ɩɨɞɿɥ ɬɚɤɨɠ ɛɭɜ ɡɚɤɪɿɩɥɟɧɢɣ ɭ 
"ɉɨɥɨɠɟɧɧɿ ɩɪɨ ɩɨɪɹɞɨɤ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɪɟɡɟɪɜɭ ɧɚ ɜɿɞɲɤɨ-
ɞɭɜɚɧɧɹ ɦɨɠɥɢɜɢɯ ɡɛɢɬɤɿɜ ɛɚɧɤɿɜ ɜɿɞ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɡ ɰɿɧɧɢɦɢ 
ɩɚɩɟɪɚɦɢ". Ɉɞɧɚɤ, ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɞɚɧɟ ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ ɜɬɪɚɬɢɥɨ 
ɱɢɧɧɿɫɬɶ, ɿ ɭ ɫɤɥɚɞɿ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɛɚɧɤɿɜ ɦɨɠ-
ɧɚ ɜɢɨɤɪɟɦɢɬɢ ɬɨɪɝɨɜɢɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ, ɩɨɪɬ-
ɮɟɥɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɧɚ ɩɪɨɞɚɠ, ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟ-
ɪɿɜ, ɳɨ ɭɬɪɢɦɭɸɬɶɫɹ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɧɹ, ɬɚ ɿɧɜɟɫɬɢɰɿʀ ɜ ɚɫɨɰɿ-
ɣɨɜɚɧɿ ɬɚ ɞɨɱɿɪɧɿ ɤɨɦɩɚɧɿʀ [7].  

ɋɥɿɞ ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ, ɳɨ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɤɨɦɟɪɰɿɣ-
ɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ ɦɿɫɬɢɬɶ ɩɟɪɟɞɭɫɿɦ ɩɪɢɞɛɚɧɿ ɜ ɯɨɞɿ ɚɤɬɢɜɧɢɯ 
ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɹɤɿ ɡɚɫɜɿɞɱɭɸɬɶ ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ ɛɚɧ-
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